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Kedves bardtok, kollégdk, befektetdk és kereskeddk,

2024-ig, egy olyan tanulmdnyt mutatunk be, amely
stratégiai szempontbdl vizsgdlja a fenntarthatdsdg
6s az lizleti felel6sségvdllalds hosszu tdvi témdjdt.
lgy nemcsak az ESG* terén vildgelsének szdmité
vdllalatok teljesitményeét foglaljuk 6ssze az Ondk
szdmdra, hanem megvizsgdljuk a kildtdsaikat is,
beleértve a fenntarthatdsdgi és felel6sségvdllaldsi
vdllaldsaikat is. Nemcsak a lehetdségeket, hanem

a kockdzatokat is megvizsgaljuk, amelyekkel
szembenéznek, és amelyekkel a jovében is
szembenézhetnek.

Azt kivdnom, hogy befektetéseik ne csak sikeresek,
hanem felelsségteljesek és fenntarthatoak is
legyenek, csak igy érhetik el, hogy hosszu tdvon
elégedettek legyenek befektetett tékejiikkel.

Olivia Lacenova
Analitikai csoportvezet6
Wonderinterest Trading Ltd.



A felelosségiik miatt megbecsiilt cégek ismét
gyorsabban nottek, mint a piac egésze. Az uj globalis
kihivasok azonban megfordithatjak ezt a tendenciat.

Mieldtt megvizsgalnank a vilag vezetd ESG-vallalatainak eredményeit és kilatasait, hasonlitsuk 6ssze altalanos teljesit-
meényUket az elmult harom évben, amely olyan példatlan eseményekkel teli idészak volt, mint a covid-19 vilagjarvany és
a ll. vildghaboru vége 6ta legnagyobb haborus konfliktus Eurdpaban.

Roviden azt is megvizsgaljuk, hogy ezek a vallalatok milyen stratégiakat alkalmaznak annak érdekében, hogy felkészil-
jenek egy hasonldan viharos jovére, és biztositsak hosszu tavl fenntarthatésagukat a globalis Uzleti vilagban.

Az MSCI World ESG Leaders és az MSCI World éves teljesit-
ményének dsszehasonlitasa (%*)

MSCI World ESG Leaders 25.29 -19.17 26.02

MSCI World 22.35 -17.73 24.42

Adatforrds: MSCI World ESG Leaders Index (USD)
https://www.msci.com/documents/10199/db88cb95-3bf3-424c-b776-bfdc-
ca67d460

Ha megnézzik az MSCl World ESG Leaders Index bruttd hozamat, lathatjuk,
hogy 2023 decemberében elérte az 506,84 dollart, és a tavalyi év egészére
vonatkozoan 26%-o0s éves teljesitményt ért el, az index az évet magasabban
zarta, mint az anyaindexe, amelynek brutté hozama 498,59 USD volt, és 24%-
o0s teljes éves teljesitmeényt ért el, ami kétségtelendl annak készénhetd, hogy
az ESG-kritériumokat kévetd vallalatok nagyobb ellenalld képességet mutatnak
a piaci ingadozasok idején, és egyre tobb befektetd érdeklédik az irant, hogy
befektetéseik megfeleljenek ezeknek a kritériumoknak. HosszU tavon dltalaban
megfigyelhetjik, hogy az index ESG valtozata hosszu tavon az anyaindexnél

jobb teljesitmeényt fog nyujtani.*

Mindazonaltal athatjuk, hogy 2022 nemcsak a piacok egésze szamara volt
kihivasokkal teli és viharos év, hanem az MSCI World ESG Leaders Index értéke
miatt is, amely az év soran tébb mint 19%-ot irt le, és nagyobb értékvesztést
szenvedett el, mint az anya-index.* Ez azt is jelezheti, hogy az ESG-fékuszu
cégek tobbet veszitettek a valsaghelyzetekben, amelyek tébbek kozott az
energiapiacok dramai ingadozasaban, a nyersanyagok aranak emelkedésében
és hidnyaban, a szallitdsi Utvonalak zavaraiban és az elldtasi lanc
meghibasodasaban nyilvanultak meg. Ebben az esetben azonban elmondhatjuk,
hogy a tavalyi év gyors fellendllést hozott. Mivel a 2024-es évre vonatkozo
kilatasok egyel6re pozitivak, hiszen a k6zponti bankok nem terveznek tovabbi
kamatemeléseket, és az inflacié lassan leker(l a magas szintrél, nincs ok arra,

hogy az index ESG valtozatanak pozitiv alakuldsa rovid tavon ne folytatodjon[1].

Hogyan fektetnek be a vezetd ESG-vallalatok, és felkésziiltek-e a
turbulens korszakra?

HosszU tavon elemzésiinket a fenntarthatosag és a jatékosok befektetésének
mindségére helyeztik at.

A vilag vezetd ESG-vezetéi kilonbdzé maodon kozelitik meg a fenntarthato
befektetési stratégiat. Egyesek szamara az éghajlatvaltozas és annak kockazatai
és lehetéségei jelentik a cselekvés alapkévét. Ugy tlnik, hogy a Microsoft és az
Alphabetinkabb erre a teriiletre 6sszpontosit, mint azokra a tertletekre, amelyek
a nagyhatalmu vallalkozasuknak az tgyfelekre, a piacra és a szabalyozasra
gyakorolt kozvetlen hatasaval kapcsolatosak.

A masodik megkozelités, ahogyan azt a Johnson & Johnson, a Lilly vagy a Home
Depot esetében lathatjuk, a fenntarthatésagot eredendéen osszekapcsolja
az Uzleti célokkal. Szélséséges eset a Tesla, ahol a fenntarthatdsagi célok
zokkenémentesen kapcsolodnak az Gzleti célokhoz, akarcsak a jovébeli EV-
eladasok elérejelzései.

Kornyezeti és tarsadalmi szempontbol ezek az ESG-vezet6k példaképek az
(zleti k6zOsség szamara vilagszerte. Masrészt még mindig nem latjuk, hogy
erételjesen tikrozédnének azok a hatalmas kihivasok, amelyek az elmult
években a vilagjarvanyok és a haborus konfliktusok kdvetkeztében mertltek fel.

A 360°-ban fenntarthaté vallalatoknak foglalkozniuk kell a hosszu tavu ellatasi
lanc kérdéseivel, valamint a nyersanyagokhoz vald hozzaféréssel vagy a
“haborus gazdasag” igényeib6él adddd esetleges kormanyzati beszerzésekre
vald rugalmas felkésziltséggel. Véleményiink szerint a szabad piacgazdasagok
piacai és Uzleti szektorai aldbecsulik a jelenlegi globdlis biztonsagi helyzetet.


https://www.msci.com/documents/10199/db88cb95-3bf3-424c-b776-bfdcca67d460
https://www.msci.com/documents/10199/db88cb95-3bf3-424c-b776-bfdcca67d460
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MICROSOFT Corporation

A Microsoft Corporation egy multinacionalis technologiai vallalat, amelyet
1975-ben Bill Gates és Paul Allen alapitott. Székhelye az USA-beli Redmond-
ban, Washingtonban talalhato, és elsésorban szoftvertermékeirél ismert, de

B Microsoft

mas Uzletagakkal is rendelkezik.

Pénziigyi eredmények

Ha a penzlgyi mutatokat nézzik, lathatjuk, hogy a vallalat az el-
mult harom évben valdban virdgzott, ami nemcsak a digitalizacio
fejlédésének, hanem a mesterséges intelligencidba torténd be-
ruhazasoknak is kdszonhetd. Az éves bevétel 2023-ban 211,915
milliard dollar volt, ami 6,88%-0s ndvekedést jelent 2022-hez képest,
amikor 198,27 millidrd dollar volt, ami 17,96%-0s novekedést jelent
2021-hez képest. 2023-ban a vallalat éves bruttd nyeresége 146,052
milliard dollar volt, ami 7,69%-0s ndvekedést jelent 2022-hez képest,
amikor 135,62 milliard dollar volt, ami 17,06%-0s novekedést jelent
2021-hez képest.*
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Piaci kapitalizacié alakulasa

A Microsoft az Apple és a Saudi Aramco mellett a vilag legmagasabb
piaci kapitalizacioval rendelkez§ vallalatai kdzé tartozik 2023-ban,
2,79 billio dollaros dsszértékeléssel a 2. helyet foglalja el 2023 végén.
A korabbi éveket vizsgalva azt lathatjuk, hogy 2022 januar elején a
vallalat piaci kapitalizacidja 2,35 billié dollar volt, de 2023 ugyanezen
idészakaban 1,67 billio dollarral csokkent. Az év folyaman azonban a
csOkkenés eltorolte és meghaladta a korabbi szinteket. 2024 januar-
jaban az értéke enyhe korrekciéban volt, 2,76 billio USD-nél, mikdzben
a NASDAQ részvényarfolyama 370 USD kéril mozgott.*
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A Microsoft Corporation (MSFT) részvénydrfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*



Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

A Microsoft alegnagyobb ESG-vezet6. Alapitoja, Bill Gates labnyoma még mindig
érezhetd a fenntarthatosag terén. A Microsoft tehat az éghajlatvaltozas elleni
klizdelemre 6sszpontositja beruhazasait. Mivar avilag vezetd szoftvergyartodjara
a fenntarthato beruhazasok terén, és hogyan befolyasolhatja ez a stratégia a
vallalat piaci poziciojat?

AMicrosoft az 1 millidrd dollaros Eghajlati Innovacios Alapon keresztiil az éghailati
innovacio felgyorsitasaba fektet be. Az alap olyan innovativ technoldgidkat és
(izleti modelleket céloz meg, amelyek 2030-ig mérhetd hatast gyakorolhatnak
az éghajlatra. Alapitasa ota 2020-ban a Microsoft tébb mint 600 millié dollart
kllonitett el egy tobb mint 50 beruhazasbol allé globélis portfoliora, amely
tobbek kozott fenntarthatd megoldasokat tartalmaz az energia, az ipar és a
természeti rendszerek tertletén.

2030-ig a Microsoft harom kulcsfontossagu terdleten folytatja a beruhazasokat,
amelyek lehetévé teszik az éghajlati valsdg kezeléséhez szikséges
fenntarthatosagi megoldasok széles korét:

A fenntarthatosdgi célokért felelds vezetés:

Brad Smith, elnékhelyettes és elndk

Melanie Nakagawa, fenntarthatdsdgi igazgatd

Forrds: 2022-es kdrnyezetvédelmi fenntarthatdsdgi jelentés

BP Microsoft

B Microsoft

. Tovabbfejlesztett mesterséges intelligencia-megoldasok a nagyobb
éghajlati hatas érdekében

. A fenntarthatdsagi piacok fejlédésének felgyorsitasa beruhazasok révén

. Olyan eszkozok létrehozasa, amelyek javitjak a kibocsatas mérését és
megfeleléségét

A klimavaltozassal kapcsolatos kockazatok és lehetéségek Uj piaci terdlete,
technolégia és digitalis megoldasok ellensulyozhatjadk a cég sajat ESG-

vallaldsaihoz kapcsolado koltségeit 2030-ig.

Akornyezetvédelem terén ez egy olyan vallalatot foglal magaban, amely 2030-
ra vizpozitiv, hulladékmentes és szén-dioxid-negativ lesz. Ezen tulmenden a
Microsoft elkotelezte magat amellett, hogy 2050-ig eltdvolitja a légkorbél az

0sszes szén-dioxidnak megfelelé mennyiséget, amelyet az 1975-0s alapitasa

ota kozvetlendl vagy az daramfogyasztason keresztil kibocsatott.

Forrds: shutterstock.com



NVIDIA Corporation

Az NVIDIA Corporation egy amerikai technoldgiai vallalat, amelyet 1993-ban
alapitott Kalifornidban Jensen Huang, Chris Malachowsky és Curtis Priem
mérnoktrié. Céljuk az volt, hogy nagyobb teljesitmény( grafikus technologiat
hozzanak létre. A vallalat leginkabb a szamitogépekbe és mas eszkdzokbe
szant grafikus feldolgozd egységeirél (GPU) ismert. Ma a GPU-k és a
szamitastechnika terén az egyik vezeté technologiai vallalat, technoldgiait a
jatékiparban, a szamitdgepes grafikaban, a tudomanyos kutatasban és a
mesterséges intelligenciaban hasznaljak.

NVIDIA

Pénziigyi eredmények

A vallalat az elmult években szamos kihivassal szembestlt, mint példaul az
elégtelen chipgyartas, vagy az Egyesilt Allamokbdl bizonyos orszagokba,
peldaul Kinaba iranyuld export korlatozasa, ahol erés poziciojuk volt. Ennek
ellenére az NVIDIA figyelemre méltd pénzigyi eredményeket ért el. Elemzék
becslése szerint az NVIDIA készen all arra, hogy poétoljia hidnyossagait az
alternativ régiokban, ahol a kereslet névekszik. A vallalat 2023-ban 26,97

Piaci kapitalizacié alakulasa

A 2024. januar eleji 1,17 billio dollaros piaci kapitalizacidval az NVDIA az egyik
legnagyobb vallalat a mesterséges intelligencia tertiletén. Az egy évvel ezel6tti
azonos id6északban ez az érték joval alacsonyabb, 369,54 milliard dollar volt. A
piachoz val¢ alkalmazkodassal és a kihivasok lekizdésére valo felkésziltséggel
a vallalat képes volt ellensulyozni bevételkiesését, és teljesen eltdrolni a
2022-ben bekdvetkezett visszaesést, amelyet 680 milliard dollaros piaci

milliard dollaros bevételt ért el, ami 0,22%-0s novekedés 2022-hez képest. kapitalizacioval inditott. A részvények arfolyama a NASDAQ t6ézsdén 476,71
2022-ben az éves bevétel 26,914 milliard dollar volt, ami 61,4%-0s novekedés
2021-hez képest. 2023-ban az NVIDIA brutté nyeresége 15,356 milliard dollar

volt, ami 12,13%-0s csOkkenés 2022-hez képest, amikor a nyereség 17,475

dollar volt 2024. januar elején.*

milliard dollar volt, ami 68,09%-0s ndvekedés 2021-hez képest*.
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Az NVIDIA Corporation (NVDA) részvénydrfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*



Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

Az ESG-vezeték* kozott masodik helyen allo
vallalat, az NVIDIA a nem pénzigyi beszamolas
lényeges alapelveihez ragaszkodva a vallalati
felelésségvallalast a szamitastechnikahoz
kapcsolodo novekvo energiaigényre 6sszpontositja.
Sajat szénlabnyomat tekintve az NVIDIA azt a célt
tlzte ki, hogy 2050-re nulla netto Gveghazhatasu
gazkibocsatast érjen el, ami kevésbé ambiciozus
célkit(izés a tobbi ESG-vezetéhoz képest.

Az adatkdzpontok mar most is a globalis
1-2%-at

teszik ki, és ez az arany varhatdan tovabb né.

villamosenergia-fogyasztas  mintegy
“Ez a folyamatos ndévekedés nem fenntarthato”
- hangsulyozza Jensen Huang vezérigazgato,
szamitastechnika

és elképzeli: “A  gyorsitott

ma mar a szamitastechnika fejlédésének
legfenntarthatébb modja. Az NVIDIA két évtizeddel
ezel6tt taldlta fel a gyorsitott szamitastechnikat,
hogy olyan problémakat oldjon meg, amelyekre
a hagyomanyos szamitogépek nem képesek.
A teljes kor( talalmanyok révén - a chipektél,
rendszerektdl, haldzatoktdl, gyorsitd konyvtaraktol
kezdve az alkalmazasok refaktoralasaig - sokkal
jobb energiahatékonysaggal tudjuk feltolteni 6ket,
mint a hagyomanyos CPU-kat. A gyorsitas a legjobb
madja annak, hogy energidhoz jussunk, és elérjik a

fenntarthatésagot és a netté nullat.”

Az NVIDIA szamitasi megtakaritasok révén torténd

koltségcsokkentésre  iranyuld  megkozelitése
alapvetéen 6sszhangban van a vallalat Gzleti
stratégigjaval. A vallalat célja, hogy a repllégép-
és elektronikai iparba fektessen be, mivel
a folyadékok és gazok dramlasat szimuldlo
megoldasok kulcsfontossaguiak a repiilés soran
fellépé turbulencidk megértéséhez vagy a
mobiltelefonok altal termelt hé kezeléséhez.
Ezek akar 17-szeresére is csokkenthetik az
energiafogyasztast.

A félvezet6iparban a szamitogépes litografia
dramaian javitia a chip tervezési pontossagat.
Ez eqgy feltorekvd terllet, de mar évente
tobb tizmilliard CPU-o6rdt fogyaszt. Az NVIDIA
40-szeresére gyorsitja fel ezeket a terheléseket a

processzorokhoz képest, mig az iparagvezetd TSMC

10-szeresére csokkenti az energiaszikségletet.

Az NVIDIA Earth-2 kezdeményezése a bolygo
digitalisikertestvére lenne. Ez a szimulacio, akarcsak
a Microsoft er6feszitése, azt igéri, hogy segit a
Fold légkorének, szarazfoldjének, tengerének és
gleccsereinek dsszetett multifizikajat kelléen nagy
felbontasban megjésolni. Ez lehetévé teszi majd,
hogy évtizedeken keresztll jobban megjésolhassuk

az emberi tevékenységek regionalis hatasait.

Az NVIDIA Uj mesterséges intelligencia képességei
az egészségligyben jelentkezd kihivasokkal is
foglalkoznak. Az NVIDIA és a Medtronic, a vilag

egyik legnagyobb egészségligyi technologiai
szolgdltatdja, a szoftveresen definidlt orvosi
eszkdzok szamara kifejlesztett mesterséges

intelligencia platformba fektet be. Ez magaban
foglal egy olyan Al-javitott kolonoszkopids eszkozt,

amely 50%-kal tobb elvaltozast észlel - javitva ezzel

Management responsible for sustainability goals:

Jensen Huang, CEO and Co-Founder, NVIDIA

NVIDIA

a vastagbélrak korai felismerését, amely a masodik
vezetd rakos halalozasi ok az Egyesiilt Allamokban.
Az Orthopedic Relief Services International els6
alkalommal hasznalta az NVIDIA Clara Holoscan
készilékét, hogy egy kiterjesztett valosagon
alapuld eljarast hajtson végre a veserakos daganat
eltavolitdsara a betegeknél.

A mesterséges intelligencidba  torténd U]
beruhazasok célja, hogy az élvonalbeli kutatasokbol
hasznos és hatékony alkalmazasokka valjanak. “A
mesterséges intelligenciaban rejlé lehetéségek
az emberiség szamara hihetetlenek” - mondja
“Ennek

folyamatos fejlédésre lesz sziikség a gyorsitott

Jensen Huang - felszabaditasahoz
szamitastechnikaban, amely jelenleg a leginkabb

fenntarthaté ~ szamitastechnikai  technoldgia,
valamint a mesterséges intelligencia képességeinek

és biztonsaganak javitasara.”

Source: Fiscal Year Corporate Responsibility Report 2023

Forrds: shutterstock.com




Alphabet Inc

AzAlphabetegy2015-benalakultamerikaiholdingvallalat,aGoogleanyavallalata.
A Google-t Larry Page és Sergey Brin alapitotta 1998-ban a kaliforniai Menlo

Alphabet

Parkban talalhatd garazsukban. Céljuk egy hatékony keresémotor létrehozasa
volt. A Google gyorsan népszer(veé valt, mint az internet vezetd keresémotorija,
és kiterjesztette szolgaltatasait, beleértve a Gmailt, a Google Drive-ot,a Google
Maps-et vagy a Google News-t. Az Alphabetnek kilénbdz8 részlegei is vannak,
koztik a Waymo (autonom jarmuvek) és a Verily (biotechnoldgia).

Pénziigyi eredmények

A vallalat bevétele 2023-ban (a szeptember 30-ig tartd tizenkét honapban)
297,132 milliard dollar volt, ami 5,32%-0s novekedést jelent az elézé évhez
képest. A 2022-es évben 282,836 milliard USD-t ért el, ami 9,78%-0s
novekedést jelent 2021-hez képest. Ami a vallalat eredményét illeti a vizsgalt
idészakban - a brutto nyereség 2023-ban (a szeptember 30-ig tarto tizenkét
honapra vonatkozoéan) 166,033 milliard USD volt, ami 4,91%-0s novekedést
jelent 2022-hez képest, amikor 156,633 milliard USD-t ért el, ami 6,77%-0s
novekedeést jelent 2021-hez képest™.
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Piaci kapitalizacié alakulasa

A cég piaci kapitalizacioja 2024. januar elején 1,74 billié dollar volt, szemben a
2023-as év azonos idészakaban meért 1,13 billid dollarral, vagyis az elmult egy
évben ndvekedett. A 2022-es év azonos id6szakaban valamivel magasabb,
1,2 billié dollaros értékelést mutatott. Az Alphabet piaci kapitalizacidja 2021-
ben érte el a legmagasabb értéket, 1,917 billio dollart, amikor - mint a fenti
szamok is mutatjak - jelent6s visszaesés kovetkezett be, de a vallalat képes volt
eltintetni a veszteségek nagy részeét, amelyek mas vallalatokhoz hasonléan a
gyenge gazdasagi mutatoknak voltak koszonhet6ek. 2024 elején a részvények
részvényenként 138 dollart értek a NASDAQ-on.*
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Alphabet Inc Class C (GOOG) részvények drfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*



Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

A véllalat, amely fenntarthatdsagi beruhazasai mellett a kornyezeti hatasokra
is 0sszpontosit, becslései szerint 2040-ig mintegy 10 milliard dollart fog
tiszta energia beszerzésére kolteni.Az Alphabet vezetése arra szamit, hogy a
technoldgiai innovacid Uj korszaka nagyobb lehetéségeket nyit a rendszerszint(i
valtozasok felgyorsitdsara, ami a nemzetkozileg elfogadott éghajlati célok
elérésének eldfeltétele.

kozott

Az Alphabet 2030-ig sz6lo

kotelezettségvallalas, hogy 50%-kal csokkenti az Uveghazhatasi gazok

éghajlati  céljai szerepel az a

Osszkibocsatasat, és “szénmentes energiat hasznal a nap 24 o6rajaban minden

A fenntarthatosdgi célokért felelds vezetés:

Benedict Gomes Oktatdsi és fenntarthatosdgi alelndk

Kate E. Brandt, Fenntarthatdsdgi igazgato

Forrds: Kérnyezetvédelmi jelentés 2023 Vezetdi 6sszefoglalo
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Alphabet

halézaton, ahol mUkadunk”.

A vizligyi dgazatban kotelezettséget vallaltak arra, hogy 2030-ra a tarsadalom

altal felhasznalt vizmennyiség 120%-at potoljak.

A hulladékgazdalkodas és a korforgasos gazdasag teriiletén a vallalat 2025-
ig minden f6 céljat kit(izi. Az egyik legfontosabb, amelynek vilagszerte minden

Ugyfél tanuja lesz, a 100%-ban mlanyagmentes termékcsomagolas lesz.

£ ALY

Forrds: shutterstock.com




Tesla Inc

A Tesla, eredeti nevén Tesla Motors, 2003-ban alakult a kaliforniai Szilikon-
volgyben. Alapitéi Martin Eberhard és Marc Tarpenning mérnokok voltak,
akiknek az volt az elképzeléstik, hogy elektromos jarmUveket hozzanak létre.
Elon Musk 2004-ben csatlakozott a vallalathoz, és 6 lett a f6 befektetdje
és vizionariusa. A Tesla elektromos személygépkocsikat és teherautékat,
helyhez kotott akkumulatoros energiatarold eszkdzoket, napelemeket,
napelemes tetdcserepeket és egyéb termékeket tervez és gyart. A vallalat
autonom technologiafejlesztés terén elért innovacioi és az autoipar iranyanak
megvaltoztatasara iranyulod torekveései jelentdsen alakitjak a vallalat jovéjet.

SL

Pénziigyi eredmények Piaci kapitalizacié alakulasa

A vallalat 2023-as (a szeptember 30-an zarult tizenkét hénapra vonatkozo)
2023-as bevétele 95,924 millidrd dollar volt, ami 28,13%-0s novekedést jelent
az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A 2022-es éves bevétel 81,462 milliard
dollar volt, ami 51,35%-0s novekedést jelent 2021-hez képest. Lathatjuk tehat,
hogy a vallalat az elmult években folyamatos ndvekedést tapasztalt ebben az

Avallalat piaci értéke 2024. januar elején 758,01 milliard dollar volt, ami jelentds
éves novekedést jelent 2023 azonos id6szakdhoz képest, amikor 357,01
milliard dollar volt. Ez azonban még mindig jelentésen alacsonyabb, mint 2022-
ben, amikor a véllalat értékelése janudr elején meghaladta az 1 billié dollart. A
részvények 2024 elején részvényenként 250 dollar koril mozogtak a NASDAQ-

iranyban. A vallalat 2023-as brutté nyeresége 18,999 milliard USD volt, ami on.*

4,64%-0s novekedést jelent az eléz8 évhez képest A 2022-es bruttd nyereség
20,853 milliard USD volt, ami 53,26%-0s ndvekedést jelent 2021-hez képest™*.
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A Tesla Inc (TSLA) részvénydrfolyamdnak alakuldsa az elmalt 5 évben. (Forrds: https.//www.google.com/finance)*
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Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

A vallalat zokkendmentesen integralja Uzleti célkitlizéseit fenntarthatdsagi céljaival. Az elektromos autdk
gyartdsa az (veghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésével egyenértékdi (a vallalat szerint 55 tonna

C02-egyenérték autdonkent), és ugyanez vonatkozik az ellatasi l[ancra és az energiaellatasrais.

Amarelért 100%-o0s megujulo energiafogyasztas mellettajovére vonatkozo anyagikotelezettségvallaldsokon

alapulo fébb fenntarthatdsagi célok a kovetkezdk:

. 2030-ra 20 terawattdéra éves akkumulator-termelés elérése, ami 40 millio jarmU energiaellatasahoz
elegend6

. Az akkumulatorcellak és -csomagok koltségének tobb mint 50%-0s cstkkentése

. A Tesla akkumulatorok Ujrahasznositasi aranyanak novelése és nyersfémijeik akar 92%-anak
Ujrafelhasznalasa

A fenntarthatosdgi célokért felelds vezetés:

A Tesla Impact Report egy “névtelen” jelentés; a vdllalat szerint a fenntarthatésdg mindenki tigye. A
végsd feleldsség tehdt az igazgatotandcs elndkének, Robyn Denholmnak tulajdonithatd.

Forrds: 2022 Tesla Impact Report

Forrds: shutterstock.com
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LILLY (ELI) & COMPANY

Az Eli Lilly and Company egy amerikai gyogyszeripari vallalat, amelynek o
székhelye az indianai Indianapolisban talalhato. A vallalat kilonboz6
betegseégek, tobbek kozott a cukorbetegség, a rak, a kézponti idegrendszerrel
kapcsolatos betegségek, a csontritkulas és mas betegségek kezelésére
szolgaldo gyogyszerek fejlesztésére és kutatasara osszpontosit. Globalis
forgalmazasi haloézattal rendelkezik, és vildgszerte tobb mint 125 orszagban
mukodik, valamint elkotelezett a kornyezeti felelésseégvallalas és a
tarsadalmi kezdeményezések irant. A fenntarthatd gyakorlatokra és az etikus
kereskedelemre 0Osszpontosit. Legismertebb gyogyszereik kozé tartoznak
olyan gyogyszerek, mint a Humalog inzulin a cukorbetegség ellen, a Prozac
gyogyszer a depresszio ellen, rakgyogyszerek, mint a Cyramza vagy a Verzenio.

Pénziigyi eredmények

Az Eli Lilly bevételei 2023-ban (a szeptember 30-ig tarto tizenkét honapban)
32,073 millidrd dollart értek el, ami 9,69%-0s novekedést jelent az el6zé év
azonos idészakahoz képest. A 2022-es éves bevétel 28,541 milliard dollar volt,
ami 0,79%-0s novekedést jelent 2021-hez képest. Ami a véllalat bevételeit
illeti, tisztességes novekedeést lathatunk az elmult évhez képest. 2023-ban (a
szeptember 30-ig tartd tizenkét hdnapra vonatkozoan) a brutté nyereség 25,23

Piaci kapitalizacio alakulasa

A vallalat piaci kapitalizaciéjanak alakuldsa hosszU ideje forditott gorbét kovet. A
vallalat piaci kapitalizacidja 2024 januarjaban elérte az 583 milliard dollart, mig
2023-ban ugyanekkor 327 milliard dollar volt. A 2022-es hasonld idészakban
“csak” 234 millidrd dollar volt. Az elmult egy év sordn a vallalat értékének
viszonylag erételjes novekedése figyelheté meg, az (j év els6 kereskedési
napjaiban részvényenként 618 dollar kérdl mozgott a vallalat a NYSE-n*.

milliard dollar volt, ami 14%-0s névekedést jelent az eléz6 évhez képest. 2022-
ben a bruttd nyereség 21,9 milliard dollar volt, ami 4,3%-0s novekedést jelent
20271-hez képest*.
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A Eli Lilly and Company (LLY) részvénydrfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*
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Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

“Agressziv célokat tlzink ki, atlathatéak és
szilardabb

alapokra helyez bennlnket az Uj gyodgyszerek

elszamoltathatéak  vagyunk. Ez
felfedezésében és kifejlesztésében, valamint a
raszoruld betegek kiszolgalasaban” - vazolta a Lilly
vezérigazgatdja, aki utalt arra is, hogy a Lilly Global
Health keretében a betegek szamanak 13 milliora

torténd noveléseét tlizte ki célul.

A Lilly 30x30 programija a vallalat fenntarthatosagi
eréfeszitéseinek tengelye:
Az emberekbe, gyogyszerekbe és egészséglgyi

Afenntarthatdsdgi célokért felelés menedzsment:

David A. Ricks, vezérigazgato
Forrds: 2022-es ESG-jelentds

rendszerekbe valo befektetéssel a vallalat célja,
hogy 2030-ig évente 30 milli6, korldtozott
eréforrasokkal rendelkezd kornyezetben élé ember
szamarajavitsa a minéségi egészségiigyielladtashoz
valo hozzaférést. Lilly e célja elérése érdekében
a vallalat er6forrasait kihasznalva és vezetd
egészséglgyi  szervezetekkel — egylttmikddve
noveli a Lilly-gyogyszerekhez vald hozzaférést
és kezeli az Osszetett globadlis egészséglgyi
kihivasokat. A Lilly harom hatasterlleten javitja az
egeszseéget:

bels6 eszkdzok

Pipeline - gydgyszerkutatas,

Ujrahasznositasa és kals6 cs6vezetékek

Lk

tamogatasa
Programok - a Lilly gydgyszereihez valo hozzaférés
javitasat célzd U] programok meger6sitése és
letrehozasa.

Partnerségek - olyan partnerségek kialakitasa,
amelyek erdsitik az egészséglgyi rendszereket,
javitjgk a gyogyszerekhez vald hozzaférést és
javitjak az ellatast.

E terlletek

mindegyikén a vallalat az

alaptevékenységének szilard alapjaira épit.

Forrds: shutterstock.com




VISA Inc

A VISA-t 1958-ban alapitottak BankAmericard néven, majd késdbb VISA néven
vilagszerte elterjedt. Az 1970-es évektdl kezdve az egyik legfontosabb globalis

VISA

fizetési rendszerré valt. Az id6k soran Ujitdsokat vezetett be az elektronikus
fizetések terén, és kilonb6z6 agazatokba terjeszkedett, beleértve az érintés
nelkdli és a mobilfizetéseket is. Ma kulcsszerepet jatszik a globalis pénzigyi

Okoszisztémaban.

Pénziigyi eredmények

A Visa 2023-as teljes bevétele 32,65 milliard dollar, ami 11,41%-0s névekedeést
jelent az el6z6 évhez képest. A vallalat bevétele 2022-ben 29,31 millidrd dollart
érel, ami 21,59%-0s ndvekedést jelent az el6z6 évhez képest. Osszességében a
bevételek folyamatos ndvekedése figyelhetd meg, kivéve a 2020-as vilagjarvany
évet, amikor a bevételek 10,05%-kal csokkentek az el6z6 évhez képest. A
vallalat bevételeit vizsgalva azt lathatjuk, hogy az éves brutto nyereség 2023-
ban elérte a 32,653 milliard dollart, ami 11,41%-0s névekedést jelent az el6z6
évhez képest. A 2022-es éves bruttod nyereség 29,31 milliard dollar volt, ami
21,59%-0s ndvekedést jelent 2021-hez képest*.

Piaci kapitalizacié alakulasa

A véllalat tézsdei értéke folyamatosan emelkedd tendenciat mutat. A vallalat
piaci kapitalizacidja 2024. januar elején 476 milliard dollar volt. A 2023-as
évben valamivel alacsonyabb, 409 milliard USD volt. A 2022-es évben pedig
csak kevéssel magasabb, 414 milliard USD volt. Egy részvény értéke az els6
kereskedési napon a NYSE-n részvényenként 259 dollar kordl volt, és hosszu
tavon meglehetdsen stabil névekedési gorbével rendelkezik.*
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A Visa Inc Class A (V) részvények drfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*



Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

A VISA belséleg, valamint az Ugyfelekkel és
partnerekkel vald egylttmikddésen keresztil
elkotelezett a fenntarthatésag elémozditasa
mellett. A 100%-ban megujuld villamos energia
és a szén-dioxid-semleges mikodés elérésére
alapozva a globalis fizetési szervezet tovabb halad
afelé a cél felé, hogy 2040-re netto nullas vallalatta

valjon.

“A fizetések kulcsszerepet jatszanak a modern
vilaggazdasag fejlédésében” - mondta Ryan
Mclnerney, a VISA vezérigazgatodja, megjegyezve:

A fenntarthatdsdgi célokért felelds vezetés:
Ryan Mclnerney, vezérigazgato
Forrds: 2022 ESG dsszefoglald

“Hisztink abban, hogy a Visa segithet masoknak a
CO2-kibocsatas csokkentésében és a fenntarthatobb
fogyasztoi magatartas iranyaba torténé
elmozdulasban. A mukddeési labnyomunk mellett
tovabbra is folytatjuk a partnerségek kialakitasat
és olyan Uj termékek és szolgaltatasok fejlesztését,
amelyek segitik a fogyasztdkat és a vallalkozasokat

a fenntarthaté déntések meghozatalaban.”
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VISA

Forrds: shutterstock.com



JOHNSON & JOHNSON

Az American International Corporationt, amelynek székhelye New Jerseyben
van, 1886-ban alapitottak. A vilag egyik legnagyobb vaéllalata, amely
gydgyszerek, orvosi eszkdzok (sebészeti miiszerek, implantatumok vagy akar
diagnosztikai eszk6zok) és egészségligyi fogyasztasi cikkek (olyan markak,
mint a Johnson’s Baby vagy a Listerine) gyartasaval foglalkozik. Portfoliojukban
olyan gyogyszerek szerepelnek, mint a Tylenol (paracetamol) vagy a Remicade
(autoimmun betegségek elleni gyogyszer). Emellett elkotelezett a fenntarthato
gyakorlatok és a felelds Gzleti mikodés mellett, hogy minimalizalja kornyezeti
hatasat.

fohmronfohmon

Pénziigyi eredmények

A Johnson & Johnson bevétele 2023-ban (a szeptember 30-ig tartd tizenkét
honapban) 99,128 milliard dollar volt, ami 7,46%-kal tobb, mint 2022-ben,
amikor 94,943 millidrd dollar volt. igy 2022-ben a bevételek csak 1,25%-kal
noéttek az el6z6 évhez képest. A vallalat 2023-as bruttd nyeresége is ugyanezt
a mérseékelt, bar pozitiv fejlédést érte el. A bruttd nyereség (a szeptember 30-ig
tarto tizenkét honapban) 66,515 milliard dollar volt, ami 6,25%-0s novekedést

jelent az el6z6 évi 63,854 milliard dollarhoz képest. A 2022-es évi nyereség

Piaci kapitalizacié alakulasa

2024 januarjaban a vallalat piaci kapitalizacioja elérte a 386,68 milliard dollart,
ami némi értékcsokkenést jelent 2023 azonos id6szakahoz képest, amikor a
vallalat értékelése elérte a 469,64 milliard dollart, valamint 2022-hez képest,
amikor a piaci kapitalizacié 457,35 volt. Mig az azt megel¢zé években felfelé
mutatd tendencidt mutatott, az elmult év meglehetésen nagy kihivast jelentett
a vallalat t6zsdei értéke szamara. A részvényekkel a NYSE-n kereskednek, és

januar elején ott 161 dollaros részvényenkénti arfolyamon kereskedtek velik*.

0,1%-0s csokkenést jelent 2021-hez képest.*
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A Johnson & Johnson (JNJ) részvények drfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*
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Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

A vallalat szerint eréfeszitései olyan teriletekre
Osszpontosulnak, ahol a legnagyobb hatast
tudja elérni: “a globdlis egészségligyi egyenléség
elémozditasa, munkavallaldink képessé tétele és a
kdrnyezet egészségének javitasa”.

A Johnson & Johnson fenntarthatdsagi stratégidja,
az Health for Humanity 2025 céljai az ENSZ 17
fenntarthato fejlédési célja kozdl 11-et tdmogat,
amely egy ambicidzus globdlis menetrend a
fenntarthaté jové 2030-ig torténé megvalositasara.

A célok eléréséhez szlkséges beruhazasok
kulcsfontossagu tertletei kozé tartoznak az olyan
alapvet6 tevékenységek, mint példaul:

. A HIV-kezeléshez vald hozzaferes

. A tuberkulozis kezeléséhez valé hozzaférés

. A skizofrénia kezeléséhez valo hozzaférés

Mas terlletek — a munkavallalok és a kérnyezet -

olyan célokat fednek le, mint:

. 2025-re vilagszerte 50%-os aranyl noi
vezetés elérése a vezetdi poziciokban

. 2025-re a villamos energia 100%-a megujuld

forrdsokbol szarmazzék

A szén-dioxid-semlegesség elérése minden
miveletben 2030-ra, tullépve tudomanyosan
megalapozott célunkat, miszerint az 1. és
2. hatokor abszolut kibocsatasa 60%-kal
csokken a 2016-0s szinthez képest

A fenntarthatdsdgi célokeért felelés menedzsment:

Mivel a menedzsmentet nem nevezik meg a jelentésben, ezt a szerepet Joaquin Duat elnék-vezérigazgatonak tulajdonitjuk.

Forrds: ESG dsszefoglald 2022
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PROCTER & GAMBLE CO

Az 1837-ben alapitott, az ohioi Cincinnatiben székhellyel rendelkez6
multinacionalis vallalat, a P&G hosszu multra tekint vissza az innovacio és a
marketingstratégiak terén, amelyek a fogyasztdi és személyes termeékek,
példaul a higiéniai, tisztitd- és testapolasi termékek vezetd szerepldjéve tették.

Pénziigyi eredmények Piaci kapitalizacié alakulasa

A Procter & Gamble 2023-as éves arbevétele 82 milliard dollar volt, ami A vadllalat piaci kapitalizacidja az elmult két évben csokkend tendenciat
2,27%-kal tobb, mint 2022-ben, a vallalat 2022-es arbevétele pedig 5,35%-kal mutatott. Januarban 2024-ben 348 milliard dollart ért el, szemben a 2023-
nagyobb, mint 2021-ben. Az éves bruttd nyereséget vizsgalva azt latjuk, hogy as évi 363 milliard dollarral, sét a 2022-es januari 390 milliard dollarral is. A
2023-ban 39,246 milliard dollar volt, ami 3,2%-kal tobb, mint 2022-ben. 2022- NYSE-n forgalmazott érték 2024 elsé kereskedési napjan elérte a 148 USD
ben az éves brutto nyereség 38,03 millidrd dollar volt, ami 2,51%-kal kevesebb, részvényenkénti értéket*.

mint 2021-ben.*.
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A Procter & Gamble Company (PG) részvények drfolyamdnak alakuldsa az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*

19



Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

“Az egyre 0Osszetettebb vilagban, amelyben
éliink, nem csak a felsd és also hatarokat kell
egyensulyba hozni. Arra kell térekednink, hogy
a fogyasztok, az Ugyfelek, a munkavallalok, a
tarsadalom és a részvényesek igényei kozott
egyensulyt teremtsink. Ezeknek az igényeknek a
kiszolgalasa és kiegyensulyozasa nem lesz kdnnyd,
de elengedhetetlen - és akik ezt a legjobban
csindljgk - és én arra szamitok, hogy mi is igy
leszlink -, azoknak jol kell boldogulniuk” - jelenti
ki Jon R.. Moeller, a P&G vezérigazgatoja, az FMCG

A P&G Uj célt tlzott ki, hogy 2040-re elérje az

(iveghazhatasu gazok nettd nulla kibocsatasat

A fenntarthatdsdgi célokért felelds vezetés:

minden tevékenységében és az ellatasi lanchan,
a nyersanyagoktol a kiskereskedékig. A P&G
éghajlatvédelmi cselekvési terve a termeékek és
csomagolasok teljes kibocsatasi  életciklusara
kiterjed, az elldtdsi lanc, a mdlveletek és a
fogyasztok, a termékhaszndlat és az élettartam

veégeéig.

Egy masik éghajlati cél az, hogy 2030-ra vilagszerte
100%-ban megujuld energiaforrasokbol szarmazé

villamos energiat vasaroljunk.

Azilyen tipusu iparagak szamara fontos tertleten, a
hulladékok terén a P&G elkotelezte magat amellett,

hogy 2030-ra a fogyasztdi csomagolasok 100%-at

Jon R. Jon Moeller, az igazgatdtandcs elnéke, elnék-vezérigazgato

Virginia Helias Fenntarthatdsdgi igazgato
Forrds: Helias Helias (Helias Helias)
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Ujrahasznosithaténak vagy Ujrafelhasznalhaténak

tervezi.

Ami a bioldgiai sokféleség és az erdék megérzését
illeti, a P&G tdmogatja a helyszini projekteket és
partnereket: Tobb mint 1,5 millié hektarnyi, az
emberek, a bioldgiai sokféleség és a P&G szamara
terllet védelme,

fontos helyreallitdsa vagy

fejlesztése.

Forrds: shutterstock.com



HOME DEPOT

A Home Depot egy amerikai kiskereskedelmi lanc, amely a vilag szamos
orszagaban mkadik. Az Egyesilt Allamok legnagyobb haztartasi cikkeket
forgalmazo kiskereskeddje. Epitéanyagok, szerszamok és berendezések széles
valasztékat kinalja, beleértve a kerti berendezéseket, vilagitast, butorokat,

dekoraciokat és egyéb lakberendezési cikkeket.

Pénziigyi eredmények

A Home Depot éves bevétele 2023-ban 157,403 milliard dollar volt, ami
4,13%-0s novekedés 2022-hez képest. 2022-ben a Home Depot éves bevétele
meghaladta a 157 milliard dollart, ami ndvekedés 2021-hez képest, amikor
a Home Depot bevétele 147,69 milliard dollar volt*. A Home Depot bruttd
nyeresége 2023-ban 52,778 millidard dollar volt, ami 3,83%-0s novekedést
jelent a 2022-es 50,832 milliard dollaros bruttd nyereséghez képest. Ekdzben
a 2022-es profit 13,33%-kal magasabb volt, mint a 2021-es.*
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Piaci kapitalizacié alakulasa

A vallalat részvényeivel a NYSE-n kereskednek, ahol 2024 januar elején
részvényenként 342 dolldron kereskedtek vellk. A vallalat piaci kapitalizacioja
2023 januarjaban 325 milliard dollarra csokkent a 2022-es év ugyanezen
id6szakaban mert 414 milliard dollarrol. Az elmult évben azonban névekedett,
és 2024 januarjaban ismét volt némi emelkedés, amikor az értékelése elérte a
336 milliard dollart*.
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A Home Depot Inc (HD) részvénydrfolyamdnak teljesitménye az elmult 5 évben. (Forrds: https://www.google.com/finance)*
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Fenntarthatdsagi stratégia és beruhazasok

Ted Decker, a otthoni

kiskereskedelmi  piac

Home Depot, az
egyik

szerepléjének vezérigazgatoja szerint a vallalat

meghatarozo

fenntarthatd ndvekedése harom stratégiai pilléren
nyugszik: a munkavallalokra valé 6sszpontositas,
a fenntarthato mikodés és a kozosségek

megerdsitése.

A vallalat vildgos, kiszamithatd célokat tliz ki,

amelyek harom pilléren alapulnak. A munkatarsak

képzése és tovabbképzése mellett jelentds Uj

beruhazasokat kell teliteni:

. Tudomanyosan megalapozott célkit(izések
az 1. és 2. hatokorbe tartozo kibocsatasok

2030-ig torténd 42%-os csokkentésére a

2020-as bazisévhez képest
. 2029-re az

elosztokozpontjaiban a targoncdk 90%-a

Egyestlt  Allamok  nagy
hidrogénnel fog mikodni

. 2028-ra a kézi flinyirok és kézi kiltéri
berendezések bolti és online (egylittesen)

85%-a

Ujratolthetd akkumulatoros technoldgiabol

értékesitésének (egyuttesen)
fog szarmazni

Az Gigyfelek megtakaritasokra is szamithatnak:

. 2023-t6l kezdve 2026-ig 600 millio dollar
energiakoltség-megtakaritas az Ugyfeleknek

. Az Ugyfelek vizfogyasztasanak csokkentése
100 millidard gallonnal 2026-ig, 2023-tdl
kezdédden

A fenntarthatdsdgi célokért felelds menedzsment: Ted Decker, elndk, elndk-vezérigazgato

Forrds: ESG Report 2023
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Az ellatasnak pedig nyitottabbnak kell lennie a

kilonboz6 beszallitok felé:

2025-re 5 millidrd dollar érték( 6sszkoltség

elérése az 1. és 2. szint( beszallitok korében




Forrdsok: Piaci kapitalizdcios adatok az drbevétel és a nyereség
alakuldsdrol: marcotrends.net, Investing.com, Companiesmarketcap.com

Az adatok 2024 janudr 2. es 5. kozott készliltek
MSCl teljesitmény és fejlesztési adatok: msci.com

*Az MSCI World ESG Leaders Indexen alapulo TOP ESG Leaders rangsor
9 vezetd vdllalatdt kévetjik. Ez az anyavdllalat MSCI World Indexbdl
kérnyezetvédelmi, tdarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) kritériumok alapjdn

Kivdlasztott vdllalatok teljesitményét mutatja. Az index 23 fejlett piaci

orszdg nagy- és kézepes kapitalizdcicju vallalataibdl dll (ldsd az aldbbi
listdt). Az index felépitésének célja, hogy az egyes szektorok szabad
forgalomban [8vé piaci kapitalizdciojdnak 50%-dt lefedje a globdlis

ipardgi osztdlyozdsi szabvdny (GICS®) szerint.

A 23/24-es év forduldjdn vdltozdst regisztrdltunk a rangsor élén, amikor
a Procter&Gamble mdr nem szerepel benne, és a Mastercard bekertilt. Ez
a vdltozds nem tikrozddik a tanulmdnyban.

A fejlett piacokkal rendelkezd orszdgok kdzé tartozik Ausztrdlia, Ausztria,
Belgium, Ddnia, Finnorszdg, Franciaorszdg, Hongkong, Hollandia,
frorszdg, Izrael, Kanada, Japdn, Kanada, Olaszorszdg, Kanada, Norvégia,
Portugdlia, Spanyolorszdg, Svédorszdg, Svdjc, Uj-Zéland, Szingapdr,
Svédorszdg, az Egyestilt Kirdlysdg és az Egyestilt Allamok.
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A feleldsség kizarasa

Flggetlen befektetési kutatas

Minden olyan informacio, amely befektetési kutatasnak tekinthetd, nem a befektetési kutatas fliggetlenségeét elésegitd jogi kovetelmenyeknek
megfelel6en készUlt, és nem tartozik a befektetési kutatas terjesztése el6tti kereskedési tilalom hatalya ala.

A jelen dokumentumban szerepld informaciok egyike sem mindsul ajanlattételnek (vagy ajanlattételre valo felhivasnak) barmely termék vagy
pénzligyi eszkdz megvasarlasaravagy eladasara, befektetésre vagy befektetésistratégiaban valo részvételre. Ez az informacio kizarolag értéknovelt
marketing és/vagy informacios céllal készilt. Ezen informacidk nyujtasa soran nem vettik figyelembe a cimzettek befektetési céljait, kilénleges
befektetési céljait, penziigyi korilményeit, valamint sajatos igényeit és kdvetelmenyeit, és a jelen dokumentumban foglaltak nem mindstlnek
ajanlasnak a cimzettek szamara, hogy barmilyen konkrét modon fektessenek be vagy valjanak meg a befektetéstél. A jelen dokumentumban a
kockazatokra vald hivatkozas nem feltétlenl jelenti és nem is jelentheti az ilyen kockazatok teljes kor(i 6sszefoglalasat vagy leirasat.

*A multbeli teljesitmény nem jelzi a jovébeli teljesitményt. Nem allithato, hogy barmely befektetés a multban elért nyereséget vagy veszteséget
fog hozni, vagy valdszinlsithet6en el fogja érni, vagy el fogja keriilni a jelentds veszteségeket. A tényleges események vagy eredmények, illetve
a tényleges teljesitmeény lényegesen eltérhet a jovére vonatkozo kijelentésekben tiikr6z6d6 vagy feltételezettektél. A jelen weboldal tartalmaboél
levonhat6 vélemenyek nem tekintheték tanacsadasnak vagy cselekvési ajanlasnak. Ezek kizarolag személyes megfontolasok és tényszer(
spekulaciok kifejezésére szolgalnak.

Kockazati figyelmeztetés

A kilonbodzetre szolo pénzlgyi szerzédések dsszetett eszkozok, és a tékeattétel miatt a gyors pénzigyi veszteségek magas kockazataval jarnak.
A lakossagi befektet6i szamlak 77,98%-a pénzligyi veszteséget szenved el, amikor pénzlgyi kilonbdzeti szerzodésekkel kereskedik ezzel a
szolgaltatdval. Meg kell fontolnia, hogy megértette-e, hogyan miikddnek a pénziigyi kiilonbozeti szerz6dések, és hogy megengedheti-e maganak
a pénzugyi veszteségek elszenvedésének magas kockazatat.

[1] A jovOre vonatkozd kijelentések feltételezéseken és jelenlegi varakozasokon alapulnak, amelyek pontatlanok lehetnek, illetve a jelenlegi
gazdasagi kérnyezeten, amely valtozhat. Az ilyen kijelentések nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitmeényre. Olyan kockazatokkal és egyeb
bizonytalansagokkal jarnak, amelyeket nehéz elére jelezni. Az eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozd kijelentésekben kifejezett
vagy feltételezett eredményektol.



